EONIKH

@ TPATEZA EAMnvikn Owkovopia | AEM 4ou tpiufvou 2025

AE 4ovu tpuRvou 2025
EONIKH TPAMEZA

AlevBuvon OwkovopuikAg AvaAuong

H emt@xuvon tng OlKOVOULIKNG dpactnplotntag to 40 tpipnvo tou 2025 Kat n BEATIWHEVN
dLapOpwon tou AEN cuvictoUV £va LoXupo onpeio ekkivnong yla to 2026, Evavti Twv
KPadaoHwYV oL Pmopei va mpokKaAEoel n 6§uvon ThG Kpiong otn Méon AvatoAn

H €AAnvikn owkovopia oAokApwaoe Tto 2025 pe av§npEvn SUVAHLKN, N OTIOlA ATTOTUTIWVETAL TOCO
otnv woxupotepn avénon tou AEN oe etAolwa (+2,4%), 6co Kal oe tpnviaia (+0,8%) Bdon to 40
Tpipnvo (amo 2,1% kat 0,5% etnoiwg avtiotola to 9unvo tou 2025), KABWCE KAl TNV CUYXPOVICHEVN
evioxuon 6AwWV Twv BACIKWY CLVICTWOWY TNE EyXwpPLag damdavng, Tou Gavepwvouy va BEATIWHEVO
pelypa avakapnc.

OLemevdU0oEeLg 0 OXNUATIONO Ttayiou KedpaAaiov anotEAecay To BACLKO TTUAWVA TG AVATTTUENG,
emtaxuvopeveg oto 14,0% stnoiwg to 40 tpiunvo, amo 13,2% to 3o tpiunvo, pe ocuvelocdhopa 2,4
TTocooTIaiwy pJovadwy otnv avénon tou AEM. H woxupn duvapikh Twy eMevOUcEwWV Katd 1o 40
TpiuNvo TpododoTABNKE TOCO ATO TNV ETUTAXUVOUEVN TWV KATACKEUWYV (OLKIOTIKEG KATAOKEUEC:
+41,2% Kal AOWMEG KATAOKEVEG: +8,5% £1noiwc), aAAd Kal amo tnv avénon Twv enevOUCEWYV O
pHeTtadoplkd €EOTALGHO, Aomd pnxaviuata, OmAIKKA ocuoThApata Kat Tpoldvia dKAWHATWY
TIVELHATIKNAC  Wloktnoiag. H  ouvexllouevn avakapdn tng KATAOKEUAOTLKAC
dpactnplotnTaC eival KOPBLKNAC onpaciag Tpokelévou va aPBAuveel n otevotnta mpoodopdg Tou
eTTElVEL TO OTEYAOTIKO TIPORANUA. H eTtriola avénaon Twy cUVOAIKWY ETEVOUCEWY ETILTAXVUVONKE OTO
8,4% 10 2025 amd 4,1% 1o 2024.

OLKLOTIKNG

Zuvelodopd otnv eTnoLla HeTaBoAn

Zuvelwodopd otnv avénon tou AEM
avd kathyopia damavng

AKaBApLoTog OXNUATIOHOG Ttayiou
kedalaiou: EAAGda & Eupwlwvn
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*nepiapBavet
OTATIOTIKEG
KaBapég egaywyeg Slapopéq

AmoBépata*

e PYBOIOG pEYEBUVONG AET

A&ideL va TovioBei 61l oL emevdUoelg aviABav ato 19,1% tou AEN to 40 Tpipnvo Kat oto 18,0%
KAtd M.o. To 2025, MOCOCTA MOU ouVIoTOUV LYNAA 16 £Twyv, ATTOTUTIWVOVTIAC TN otabepn
oupPPIKVWGCN TOL EYXWPLOU ETTEVIUTIKOU KEVOU Kal TIC AuEavoueveg ETIOPACELG aTto TNV aglomoinon
Tou TAA, ol oTtoieg Ba evioxuBoUv Tiepattépw 10 2026-27. EmimpooBetwe, n afla tTwy emevdloewy
EKTOC Kataokeuwyv avnABe, wg moocooto oto AEMM, oto uPnAdtepo emimedo mou €xel kataypadel
lotoplkd. H Ttolotikn BeAtiwon oto pelypa Twy emevdloewy sival epdavic ta teAsutaia xpovia pe
Katnyopieg ke aAAloUXIKWY dATIAVWY e CNUAVTIKO AVTIKTUTIO OTNV TTApaywyLlkOTNTd, OTIWCE AUTEC OE
Ttpolovta TveupatikAg Wloktnoiag (mou meplapBavouy damdveg o AOYlOHIKO Kal o €psuva &
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avartuén), Kabwce Kal oe eEOTIALOHO TEXVOAOYIAC, ETILKOWWVLWY Kl TTANPOdOPLKAG va €Xxouv au&nbel
o€ mepimou 4,5% tou AET tnv teAeutaia 4etia, ano 2,7% tnv mponyouevn deKagTia.

H Wwtikn katavdAwon emtaxuvlnke oto 2,5% etnociwg amo 1,4% to 30 Ttpipnvo,
uttooTNPLZOPEVN KUPLWGE aTto TNV TEpATEPW BEATIWON TWV oLVBNKWYV OTNV ayopd epyaciag, tTnv
Avodo TWV PN HLOB0AOYIKWY EL00JNUATWY CGAAA Kal TNV au&nueEvn oTNPLEN TTPOC CUYKEKPLUEVEG
KAatnyopieg To eVAAWTWY KOWWVIKA OPAdwYV Katd to 40 tpipynvo (auénuévo ektakto Bonbnua oe
ouvtaélouxoug, emIdOTNON evolkiou). Afidel va onuelwBel 0TL N eTola avénon Ing arnacxoAnong
emtaxuvonke oto 1,9% to 4o tpiynvo, amod 1,4% oto 9unvo — avilotolxwvtag o€ Ttepimou 70 XIANAdEeQ
dtopa Tou BpAkav anacxoAnon — evw TO TTOCOOTO aAvepyiag UTIOXWPNOE TIEPALTEPW O XAUNAO 17
€TWV oto 7,9% tov AskéuBplo. Tautoxpova, 0 PHECOCG TPAYHATIKOG PLoBOC OTOoV WOWTIKO ToHEd
auénbnke katd epinou 2,0% oTo ocUVOAO TOU £TOUC, HE TACN ETUTAXUVONG 0TOo 20 EANVO Tou 2025.

OLe&aywylkEg EMIBA0ELG TNG XWPAG, LOIKA 6oov adopd Ta ayadd, anotEAeoayv tn O£TIKN EKTTANEN
yla €va akopn TPignVvo Kal oe cuvduaouo PE TN OXETIKA ATl aV&non TWV Elcaywywyv odnynoav oe
BeTIKA ocuvelohopd Twy KaBapwy e€aywywy tng taéng Twyv 0,5 mocootiaiwy povadwy otV €TRold
puetaBoAn tou AEI to 40 tpipunvo. Ol e€aywyeg ayabwyv os otabepeéc Tipeg avéndnkav katd 7,1%
£TNoIlwg To 40 Tpipnvo Kat katd 3,0% 1o 2025 - 0 LoxupOTEPOC PUBUOC TNG TeAeuTaiag 3etiac.
E€aywyeég kauoipwy & e§aywyEg

ayabwyv eKTOG KAUGIHWY
(oTaBepECTIHER)
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E€aywyEg ayabuwyv ektog Kauoipwy (ap. ag.)
E€aywyég kauoipwy (de&lo¢ déovag)

210 oUVOAO TOU £TOUG, Ol GUVOALKEG §AYWYECG av&nOnkav Kata 1,7% etnoiwg — pe TIc efaywyeg
ayabwv va avédvovtal katd 3,0% aPnéwvtag tn dacuoAoyIkn aBeBaldTNTA KAl TIC ELCAYWYEC va
uTtoXWPEOoULV Katd 1,1% — HeTd amno pia 2£tia oAL vPnAwyv puBuwWYV avénong tou oxetidovtav Pe TNV
Taxeia cvoocwpeuon amoBepdtwy. SUVOAIKA ol KaBapég saywyeg mpdobecav 1,3 ooootiaieg
povadec otnv eTAola avénaon tou AElM to 2025.

H uttepamodoon Twv EUTIOPEVHATIKWY EEAYWYWY UTIEPAVTIOTABULOE TN OXETIKA aduvapn emidoon
Twy efaywywyv uttnpecwwy (+0,4% etnoiwg to 2025), n omoia amodidetal otnv uTto-andédocn Tou
VAUTIMAKOU TOHEQ, AAAA KAl TwV Aomwy e§aywywyv TIoU avtiotdduioav tnv oxupn duvaplkn tou
TOUPLOPOU TIOU onElWOoE VEO LOTOPLKO LPNAO.

H ouppikvwon Twv amoBepddtwy cuveXioTnKe AoKWVTIAC apvnTikh emidpaon 1,9 mocootiaiwy
povadwyv otnv etrola getapoAr tou AEMN to 4o tpipnvo kat 1,8 mocootiaiwy povadwyv 0To cUVOAO TOU
2025, émelta ano Btk cupBoAn 1,4 TocooTiaiwy povadwy 1o 2024. H eEEAEN auTh avtavakAd téco
TN otadlakr OAOKANPWON CNUAVTIKWY EMEVOUTIKWY £PYWV TIOL cupTiepAapBdvovtayv v HEpeL oTd
amobeparta katd tnv mopeia VAOTIOINGHC TOUG, OGO KAl TNV ATToPElWaN TIou oxetTideTal Je TNV LoXupn
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gyxwpla ZNTnon Kat e€aywyeg, mou odhiynoav oe aufavouevn amoppodnon Twv UPLOTAPEVWY
amoBePATWY ETOLHWY ayadbwy aAAA KAl TIPWTWY UAWV.

H woxupn enidoon tou 4ou tpLunvou 2025 petadppaletal oe petakUAlon OeTikng enidpaong 1,1
TMocOooTIAiWY Hovadwyv atnv avénon tou AEI 1o 2026 (positive carryover effect). To umtddetypa
BpaxumpoBeoung mpoPAsdng tng mopeiag tou AEM (GDP-Nowcasting) tng A/vong OWKOVOUIKAG
AvdAuong tng ETE mou alomolel mAnpododpnon amd SlabEoipoug pnviaioug dEIKTEG OLKOVOULKNG
dpaoTnPELOTNTAC Yyl Toug OUO TPWIOUCG HAvEG Tou 2026 (OKOVOMPLKO KAlPQ, KAQDIKEG E£PEUVEG
ETUXEPNHATIKAC ePTloTtooVvng, PMI petanoinong, deikteg ayopdcg epyaciag, dlebveic aepoTOPLKEG
adielg kal dnuoaclovopikd otolxeia), tpoBAETel otaBepn etnola avénon tou AEM to 1o tpipnvo tng
TAéNng tou 2,4% (+0,4% Oe EMOXIKA TIPOCAPHOCHEVN TPpNviaia Bdon). H ektiynon auth opwg dev
evowpatwvel Tdavn emdeivwon — Adyw tng coBapng KAHAKWOoNG TG Kpiong otn MEon AvatoAn -
TWV OXETIKWYVY PNviaiwy SEIKTWY TIOU Ttpoypappatidetal va dnpooteuBolv yla Tov TpEXoVTa Pva ota
TeAn MapTtiou katl apxec Artpliiou.
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OLavWTEPW TACELG - TIPLV TNV EVAPEN TNC TIOAEULKAC cUYKPOoUOoNG oTo Ipdv — og cuvOUACHO UE AAAOUG
TIPOCOETOUC UTIOOTNPLKTIKOUC Ttapdyoviec 6a pmopouvocav va TPododoTHoouV E£TNCL0 PUOUO
avénong tou AENM yua to TpEXov £To¢ TN TA&NG Tou 2,5%. OL KUPLOTEPOL, AvOEKTIKOIL, avartuélakol
KataAuteg eivat ot akoAoubot:

e Hioxupn ayopd epyaciag kat n mpocBetn whnon ota elcodrpaTa Ao TNV AVAPEVOUEVN VEQ
avgnon ToU KATwTatou HLeBoU Kal Ti¢ eAadpuvoelc otov GOpPOo €l00BAPATOC TIOU RdN
edappodovral amo Tic apxeg lavouapiou.

e H onuavtikn dnuoolovoulkn wbnon amd tn véa avénon twv daravwy tou TAA Tou Ba
ouvexifouv va dlaxEovtal oTnv olkovopia pexpt kat to 2027 n omoia cuvdudadetal HE AKOUN
HEYAAUTEPO TEPLBWPLO ONUOCLOVOULIKAG €EOMAAUVONG TIPOC TOUC OPXLKOUCG OTOXOUC TOU
MoAuetolc AnpoclovoulkoV [Mpoypappatiopgou, av AndBesl umoYwv kal n avapevopevn
ONUAvTIKn SNUOCLOVOULKN uTtepamodoon yla to 2025 (n omoia avapévetal va iototolndei tov
ETOMEVO UAvVA).

e H auvfavopevn TIOTWTIKA wONnon, He TIC €TNOLEC KABAPEG POEC XpnUAatodotnong va
otaBepormolovtal o uPnAd 16 etwv (€10 dlo. katd d.o. tnv mepiodo 2024-25), oe
oLVOUAGCHO HE TIC LoTopkA uPNAEC elopoeg AZE (€12 d1o. To 2025 kat €30 d1o. aBpoloTika TV
televutaia tetpactia). Kat ot duo mapayovieg emidpolv BeTIKA oTnyv Ttopeia Tou akabdplotou
oxnuatiopoU Ttayiou Kedaiaiou Kal tng TeAkng {Atnong, cuXVA JE XPOVLIKN UOTEPNON.
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e QOlBeTIkEGTAOELC 60OV adOPATOUC OLABECIUOUCTIPODOUOUC DEIKTEC YLA TNV TOUPLOTIKA Kivnon
- mou adopolV TPOKPATACELC OE MeydAa OleBvr) TOUPLOTIKA TIPAKTOPEIQ Kal Tov
TIPOYPAHHATIOHNO TITHCEWY TiPOo¢ TNV EAAGdA — Xwpic woTtdoo va UTIApXEL OKOWN HETPAOLUN
emidpaon ya tig mpwteg eBdopadec tou Maptiou.

e H Blopnxavia kat ot umnpeociegc kataypddouv uYPnAd TOCOCTA XPNOLUOTIOiNONG TOU
Tapaywytkol duvapikol (77% kat 90% avtiotolxa), cuvodeudpeva Ao LoXUPN EAYWYLKN
dpactnploTNTa Kal xapnAdtepa anobepara.

AEIM: Atadopég Bacikol & SUGUEVOUG MANBwpLopdG: Atadopéc Baoikol & Baokeg umoBEaelg yia v e€EAEN Twv
oevapiou ETE Sduopevoug oevapiou ETE SLEBVWV TLHWV Kaustpwy
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AEM (otabepég Tipeg, etriola petapoAr, %) e [TANBWPLOHOG (ATK, eTriOla pETABOAY, %)

Qot000, N Mpdcdatn KAIHAKWON TwV cuykpoUoswv otn Meon AvatoAn auvédavel Tnv davotnta
eKOAAWONG Kpadaopwy, TTou Ba Ptopolcayv va AmodUVAHWOOUV KATIOLEG ATIO TIC AVWTEPW DETIKEC
MO PACELC, KaBloTwVTag avaykaia tn dtepelivnon Kat eVAAAAKTIKWY oevapiwyv. Mo cuyKkekpLuéva,
£va eVOAAOKTLIKO TILo SUCHEVEC oevAplo Ba popouoe va BacloBel oTic e€NC TTAPAdOXEC:

OLevepyelaKEG AyopEG aviEdpaoav Ndn évtova, LIE TIC TIHEG TOU TteTpeAaiou va epdavidouv avénon
OLYKpioN Pe ekeivn oL TtapatnpPnénke otnv apxikf ¢don tou toAépou otnv Oukpavia. EWdikotepa,
OLTIMEC TOU apyoU TteETpeAaiou Kal Tou puotkoL agpiou ektivaxdnkav uPnAotepa amno ta 100 $/Bapeit
Kat 56 €/Mwh otic 9 Maptiou, pe pikpr) urtoxwpnon ota 90 $/BapeAt kal ota 48 €/Mwh avtiotolxa otig
10-11 Maptiou, tapapévovtag avénuéveg katd riepinou 30% kat 50% avtiotolxa oe cUYKPLON KE TO
puEoo Toug ettimedo to PeBpoudplo.

YroB£tovtag, BAoeEl KAl TwWV TeAsuTaiwy dlABEoIPWY dedOUEVWY ATIO TA AVTioTolXa CUPBOAAla
HEAMOVTIKAG ekTTARpwoNC (futures) OTLOLTPEXOUOEG TIHEC TIAYLWVOVTAL OTA TPEXOVTA TIEPITIOU ETiTtEdA
yla To uTtdAoLTIo TOU MapTiou aAAdA Kat Tov ATtpiAlo — pe dedopEvo OTL dpaivetal eEalpeTikA dUOKOAO va
opaAotolnBei apeoa n dlakivnon evepyelakwy poptiwv dld Bardconc, HEow Twv otevwy Tou Oppoul
—n etnola getaBoir tou ATK yia tov MdpTtio kat tov AmpiAlo avapévetal va kupaveei oto 3,5-4,0%.
2TO OUYKEKPLUEVO OEVAPLO, O TIANBWPLOPOG UTIoXWPEL 0To 2,9% Katd to 20 e€dpnvo tou 2026, 6tav n
TR Tou apyou TetpeAaiou TPoPBAETETAL OTL Ba amokAlpakwOel ota 71 $/BapéAL Kal n T Tou
duoikoU agpiou ota 36 €/Mwh, amo 87$/Bapeit kat 47 €/Mwh, avtiotolxa, oto 20 Tpipnvo tou 2026.

H av&non tng apepatdtntag, €0IKA YIA TO EVEPYELAKO KOOTOC KAl GUVOALKA yia Tov TANBwpPLoHO,
uttopel va e§aoBevioel Tpoowplvd TNV KAtavAAwon Kal TIG EMEVOUTIKEG dATtdvec, yld 000 dlaotnua
ouvexidovtal Ol OTPATIWTIKEG ETIXELPACELC KAL OL JLATAPAXEC OTNV EVEPYELAKN £0H0JLACTIKN aAucida
mapapevouy. Tig ev Aoyw emudpdoelg mpoomaboUpe va TPOCEYYIOOUPE, EVOowWHATWVOVTAG ota
TIPOoBAETITIKA pag uttodeiypata tAnpodopieg yla tn dlaxpovikn svalcdnoia Twy pnviaiwy dEIKTWY og
TEPLOOOUC EVEPYELAKWY KPIOEWV.
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Y16 1o mpoavapePOUEVO OEVAPLO O EKTIHWHEVOG HECOG PUOBHOG avénong tou AEM 1o 10 e€apnvo
mpoBAENETAL va uTToXwpnoel Kata 0,5 mooooTtiaieg povadeg oe mepinmou 1,7% etnoiwg, pe tnv
eTRAPULVON VA ETIKEVTPWVETAL KUPIWCE 0TO 20 TPiPNvo, otav n etriola petaBoAn tou AEMN avapevetal
va emiBpaduvBei oe mepinou 1,5%. Emitaxuvon tngdpactnelotntag mpoBAETETAL VIO TO UTIOAOLTIO TOU
£10U¢, HE TNV eTROLA avgnon tou AElN va emitaxuvetal oe 2,3% oto 20 e€apnvo tou 2026. & eTRola
Baon o puBuog avamtuéng poPAETETAL UTIO AUTO TO Ccevaplo va KupavBei oto 2,0% 1o 2026, o
oUyKpLoN UE TNV APXIKN EKTipnon (Baocel dlaBEoipwy oTolxeiwy dipnvou 2026) Ttou rntav mAnciov Tou
2,5%. Avtiotoixwg n etAola petaBoir tou ATK tpopAEmeTal va etutaxuvBei oto 3,2%, amnod 2,3% oto
Baoikd cevaplo.

Ol mapamdvw EKTWACELE yla TOV avTtiktumo tng Kpiong oto AEM kat otov mAnBwplopd dev
EVOWMATWVOULV TIC ETUSPACELG Ao TIBavr eVEPYOTIOINCN KPATIKWY HETPWY OTAPLENG Ta otoia Ba
pUmtopovoav va HETPLACOUV TIC Bpaxumpobeopecg smmtwoeslc. Eav n olykpouon amodeixBel o
TIAPATETAMEVN — JLATNPWVTAC TIC TILECELG OTIC EVEPYELAKEC AYOPEC Kal TNV afefalotnta o vPnAd
emimeda kAl EPAvV Tou 20U TPAVOU Tou 2026 - oL apvnTikeEG eTidpdcelg Ba peyeBuvBouv katl Ba
arattnBouv tapepBaocelg peyaAltepng kKAipakac. Ol tapepBaocelc auteg Ba pEmel va tpooeyyiouv
OE QVTIKTUTIO AUTEC TIOU EveEpPYyOTIONONKav PETA TNV &vapén tou ToAépou otnv Oukpavia, pe
OUVTOVIOMO Kal o€ eTtittedo EE, mpokelpEvou va TteploplotolV OL ETUTTTWOELCG.

A\ada: AEN & Bacikd cuotatika danavng
2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2026m 2024 2025

T1 T2 T3 T4 Ik T2 T3 T4

AET (ethoia petap., emo. 51op8.) 2,1 2,1 2,2 2,5 2,0 1,8 1,8 2,4 2,2 2,4 1,7 2,1 2,4
AET (tpyinvicia petap., enoy. opé.) 0,3 1,2 0,3 0,5 0,4 0,5 0,7 0,8
Eyxwpla Zitnon (eto. petap.) 1,3 3,1 1,0 2,6 2,3 2,8 4,0 3,3 2,4 25 | -0,1 | -0,2 1,8
Tehkn Katavalwon (eto. petap.) 2,4 1,4 1,6 1,7 1,3 0,3 1,9 2,7 0,5 2,8 1,1 0,9 1,6
181wTikn KatavdAwaon (etro. petapB.) 2,4 2,4 1,9 2,1 1,6 1,8 3,2 3,2 1,4 2,6 1,2 1,4 2,5
Anpdaia katavdAwaon (stro. petap.) 2,6 -2,5 0,4 0,4 0,2 -6,0 -2,9 0,9 -1,9 3,5 0,8 -0,3 -2,2
Aka8. EmevdUoELC (etio. petap.) 6,8 4,1 8,4 8,3 7,4 28 | 53| 16 | 66 | -1,3 | 7,7 | 13,2 | 14,0
Karaoke urj Katotkiwy 21,9 12,7 22,2 9,3 7,5 -6,0 3,3 18,7 | 39,1 0,4 16,2 | 26,2 | 41,2
ZUVOMKEC emeVSUTELC EKTOC KaTokwy | 4,7 2,6 5,9 8,1 6,9 4,4 56 -1,2 1,9 -1,5 6,3 10,6 8,5
AmoBépata* (cuvelohopa oto AEM) -1,9 1,4 -1,8 -0,3 0,0 2,3 1,6 0,9 1,0 0,3 -2,4 -3,2 -1,9
KaBapég egaywyEg (suvesdopa oto AEM) 0,7 -1,3 1,1 -0,3 -0,4 12| -24|-12|-03|-03| 1,8 | 23 | 05
E€aywyec (etio. petap.) 2,2 1,0 1,7 2,1 0,7 -0,3 2,1 1,1 0,9 1,3 1,1 1,5 2,7
Eéaywyéc ayabwv (stro. petap.) 0,5 -1,2 3,0 1,7 1,0 -6,9 2,8 -0,1 -0,4 3,1 -0,5 2,4 7,1
Eéaywyéc unnpeatwv (stio. petap.) 4,0 3,2 0,4 2,2 0,3 3,7 1,9 3,5 3,8 -04 2,5 0,4 -1,1
Eloaywyég (eto. petas.) 0,1 3,8 -1,1 2,4 1,6 2,5 7,5 3,5 1,5 1,7 -3,1 -3,9 1,1

*epAauBavet otatioTke  Stapopéc / Mnyéc: EASTAT, extiurjoec Avang Ow. AvdAuanc ETE

OAOKANpo TO Keipevo 1Ing avaivong eivat  dlaBgowpo otnv  akoAoubn  dlevbuvon:
https://www.nbg.gr/el/omilos/meletes-oikonomikes-analuseis/elliniki-oikonomia-nea/suntomes-analuseis

ABnva, 12 Maptiou 2026
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